INTERVENCION
Julidin BernaL MoriNa

En la Ley del mercado de valores se establecié la separacion de la banca
y del mercado de valores, dando Iugar a las casas de bolsa bancarias y las
no bancarias, eliminando de las primeras, la operacidén con valores propios
de los bancos que tuvieran participacién accionaria en ellas. Aun con esta
limitacién para bancos que tuvieron casas de bolsas propias como los que
no las tuvieron, fue posible que se desarrollaran ampliamente los departa-
mentos de valores o las divisiones bursatiles de los propios bancos. Su ope-
ratividad se extendié en grandes volimenes hacia la custodia y la admi-
nistracién de toda clase de valores, 2 recibir érdenes de compra y venta
de valores, aunque la mayoria se dirigié a agentes de valores; a la coloca-
cién de diversos titulos como cetes, petrobonos, papel comercial, acepta-
ciones bancarias.

Ahora, parece ser que se ha resuelto desvincular a las casas de bolsa de
los bancos, salvo alguna limitada excepcidn, provocando que los bancos se
deshagan de la participacién accionaria que tuvieran en aquéllas, Lo mis-
mo se ha dicho de otros intermediarios financieros no bancarios, como las
compafiias de seguros, las de finanzas, las sociedades de inversion, las arren-
dadoras financieras. Sin embargo, en mi opinion se debe reconocer que cs
imposible evitar que continte desarrollindose la participacién en el mer-
cado de valores de los bancos v de los intermediarios no bancarios, distintos
a las casas de bolsa v a las sociedades de inversién. Pienso que hay un am-
plisimo campo en el que tendrin que actuar, pues son importantes inver-
sionistas, disponen de una porcién muy importante de los capitales y del
ahorro plblico y mantienen una gran penetracién en el mercado finanp-
ciero a través de su clientela. Tendrin que seguir interviniendo en muchas
formas en la colocacién de titulos y valores; tal vez en el mercado prima-
rio, financiando diversos sectores del propioc mercado; interviniendo en cus-
todias y administraciones; recibiendo érdenes de compra y venta, etcétera.

Por esto, mi posicién es que la legislacion y la regulacién secundaria
regirin en mayor grado la intermediacién financiera con un criterio inte-
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gral, sefialardn claramente los campos especificos de toda la intermediacion
bancaria y no bancaria para que se haga una efectiva movilizacién de los
mercados de dinero y de capitales, sin pensar en una radical separacién
que en mi opinién no es posible.



