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PROLOGO A LA EDICION PORTUGUESA

Lste volumen es la traduccidn portuguesa de estudios publicados en
Italia en 1932. Estudios hechos con el fin de investigar, a través de la dis-
ciplina positiva de los diversos titulos de crédito, sus principios juridicos
bdsicos ¥ generales, dando una exposicion sistemdtica de estos.

La investigacion de esos fprincipios tiene su punfo de partida en las
exigencias peculiares de lg “circulacion’™: los titulos de crédito forman una
institucién juridica destinada a facilitar la “circulacion” de los derechos;
sncuentran su justificacion en las exigencias economicas de la circuylacion
de los derechos, y sus principros se fueron desarrollando en la medida en
que aumentaron esias exigencias.

Facilitan el “crédito” en cuanto le posibilitan la movilizacion; por eso,
los principios que los rigen, encuentran su aplicacidn, mds alld de los dere-
chos de crédito en sentido estricto, tal como acontece con las acciones de
las sociedades andnimas, siempre que se hagan sentir mds vivas las exigen-
cias de la circulacidn,

Por eso ya se propone llamarles, de un modo general, titulos valores
o titulos negociables en vez de titulos de crédito.

El derecho comin regula la circulacidn de las cosas sobre un aspec-
to que se puede decir objetivo, considerando, como objeto de las transferen-
cias sucesivas, directa y objetivamente la “cosa”; en la mayor parte de los
sistemnas vigentes, incluso se llega @ admitir que el poseedor, habiendo ad-
guirido de buena fe la posesion de una cosa mueble, es su propietario.
aun cuando no lo sea el que se la transmitio.

Ese criterio objetivo todavia es imposible de apticar a la transferen-
cia de derechos, o si se prefiere, a la transferencia de derechos diversos de
la propiedad sobre las cosas corpéreas. En la transferencia de un crédito,
ni el mismo derecho moderno llega a ver el crédito objetivamente, esto
es, sin tomar en consideracién las personas del deudor y del acreedor y el
conjunto de las relaciones existentes entre ellas.

De alli, que sea imposible, con las normas del derecho comiin, obtener
{a “circulacion™ de los derechos de crédito.

Los titulos de crédito hicieron posible tal circulacién, que provee a una
necesidad fundamental de la economia moderna.
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¢ Como se realiza esta postbilidad?

Mediante una sucesiva “objetivacién” del derecho, si es que se puede
usar tal término.

El derecho estd declarado en el titulo; la declaracidn concierne tan sélo
al derecho de una de las partes, en un contrato bilateral, Es ¢l primer paso
para la delimitacidn y la obietivacion de ese derecho.

Este, ademds, vale tal ~omo va declarado en el documento; lo que
lo regula es, exclusivamente, el titulo cuya forma, de consiguiente, estd
sujeta a reglas rigidas.

De esta manera, el derecho declarado en el titulo adquiere autonomia;
pasa a quedar rigurosamente delimitado, distinguiéndose del complejo de
las relaciones ocurridas enire ias partes; se vuelve susceptible de circular,
sin levar consigo aquel complejo de relaciones, y puede proporcionar la
seguridad necesaria al que lo adguiere.

En algunos titulos, el derecho se vuelve abstracto, esto es, se separa
completamente de aguella relacion que le diera origen entre las partes; de
este modo, su constitucion puede obedecer a las razones mds diversas y
clla, a su vez, puede lenar funciones diversas respecto de la relacién fun-
damental; por tanto, puede ser objeto de una circulacidn independiente.
A la relacién fundamentel entre las partes y los derechos y obligaciones
respectivas, sobrepénese, por asi decir, un nuevo derecho, concurrente con
el primero, pero autdnomo. Y, micentras que la relacidn fundamental y
el derecho que de ella deriva, contindan sujetos a las reglas del derecho
comin; aquel segundo derecho estd tipicamente destinado a la circulacibn,

Titulo y derecho estian unidos. El titular de aquél es titular de éste;
la presentacion del primero normalmente es indispensable para el ejer-
cicio del segundo: el poseedor del titulo, segin las normas propias de su
circulacion, se legitima como titular del derecho.

Se hace posible entonces aplicar a la circulacién de ese derecho ast
delimitado, las reglas proptas de la circulacién de las cosas muebles, y hasta
admitir que el que adquiere de buena fe el titulo, de acuerdo con la ley
de su circulacién, sea titular del derecho, aunque no fuese tal el transmitente
se hace posible ver en la circulacion del titulo el PRIUS y en la del dere-
cho el POSTERIUS, o sea la consecuencia necesaria de aquéila.

“Circulacidn del titulo” vy “‘cesidn del derecho” legan entonces a con-
traponerse claramente: la segunda, en efecto, tiene por objeto el “dere-
cho”; la primera, al contrario, directamente el titulo; de ln adquisicidn del
titulo se deriva la adquisicion del derecho.

Entonces surge el titular del derecho, como titular autdnomo de un
derecho, a su vez auténomo y distinto de la llamada relacidn fundamental.
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La transmisién del documento implica, en algunos titulos, la responsq.
bilidad solidaria del transmisor, por su pago; la circulacién del titulo con.
curre asi, para reforzar el derecho de su titular, en cuanto que la autonomia
lo inmuniza contra las excepciones que pudieran ser opuesias a los poseedo.
t¢s anteriores.

Es natural que la doctrinag llegase a ver la fuente de la obligacion, en
da propia creacion del titulo. Entonces se reconoce, en la obligacion deri-
vada del titulo de crédito, una obligacién asumida a favor de un titular
indeierminado, pero determinable, o sea, a favor del que llegue a ser pro-
ptetario del titulo; se reconoce que éste estd tipicamente destinado a la
circulacion, debiendo a su discipline el construirse de acuerdo con ese destino;
se distinguen los vicios relativos a la constitucicn de la obligacion, de aque-
llos que, al contrario, corresponden al modo por el cual el titulo entra en
circulacidn,

Mediante los titulos de crédito, v su discipling peculiar, puede el de-
recho circular segura y rdpidamente.

La posibilidad que de este mado se obtiene, subsiste en la estructura econo-
mica de la sociedad : a la circulacidn de las cosas se aumenta una circulacidn de
los “titulos”, con la constitucion consecuente de un “mercado” de éstos. Por un
fado en los titulos a corto plazo, se desarrolla la funcidn del banco que hace po-
sible la movilizacion inmediata de los titulos de pago en dinero, 0 de en-
trega de mercancias y la circulacidn de las disponibilidades a la vista como
medio de pago, consecuencia —la primera y la segunda— de la circulabi-
lidad propia de los derechos en vista de los titulos de crédito; por otro lado,
se constituve un mercado de capiteles, con los titulos que representan finan-
ctamientos a largo plaze, o de participaciones sociales, lo que también es
consecuencia de la circulabilidad que, en fpresencia de los titulos de cré-
dito, acaba por ser peculiar de los derechos correspondientes. Acabando
hasta por comtraponerse los derechos de gquienes, representados en los titu-
los de crédito, econémicamente son los propietarios de lz riqueza, v quienes
poseyendo los bienes materiales, la controlan efectivamente.

Histdricamente evolucionaron los diversos principios, propios de los
titulos de crédito, lenta y cautelosamente, ¢n relacién con el propio desarro-
o de la ecomomia, que en el curso de la historia presentd y resolvid los
problemas de la circulacion de los derechos; por eso encontraron aplica-
cién sucesiva en un dmbito mds vasto mientras mds se generalizaron las
exigencias econdmicas de la circulacidn. Por esto es que sea en la historia
de cada titulo, sea considerando la aplicacion de estos principios a titulos
nuevos, serd posible identificar el paralelismo entre el desarrollo de los
principios de los titulos de crédito y -la funcién econdmica de la circula-
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cién de los derechos. Los diversos principios evolucionaron, a veces de
modo independiente unos de otros, y, a veces, la doctrina los estudié
por separado. Su coordinacidn permite apreciar mejor, ya sea el alcance
de cada uno de ellos, ya sea su resultado de conjunto; identificar los prin-
cipios generales, comunes a todos los titulos de crédito, y los particulares
de cada categoria distinta.

Es lo que mos esforzamos por hacer, examinando los diversos titulos
conocidos en la prdctica, desde los titulos impropios, tan frecuentes en
la vida cotidiana y que llenan una funcidn de legitimacién, para legar, des-
pués, a los titulos de crédito, examinando sus diversas especies, reuniendo
las reglas juridicas comunes y las diferentes tanto en lo que se refiere a la
funcion general, propia de todos, cuanto a las funciones especiales pro-
pias de cada uno,

Fue nuestro desco ofrecer al lestor junto con una exposicion sistemd-
tica de la teoria general de los titulos de crédito, un estimulo y un auxi-
lio para lu meditacion de los problemas de esta institucidn juridica.

Con motive de la presente traduccidn, hice, naturalmente, una revi-
sidn de estos estudips y los puse al dia con la docirina y la jurisprudencia
posterior a su publicacion precedente,

Aumenté también las referencias al derecho y a la notable doctrina
juridica brasilefia, para facilitar la tarea al lector, y mostrar las analogias
y las diferencias con el derecho italiano *, y con las convenciones interna-
cionales de Ginebra, que fueron objeto de estos estudios.

En efecto, el sistema brasileiio y el de las convenciones internaciona-
les, se fundan en los mismos principios, a pesar de algunas diferencias.

Al entregar a la imprenta este volumen, permitaseme agradecer paibli-
camente al Dr. Nicolau Nazo su colaboracion, que constituyé un auxilio
preciose v estimable.

T. A

* A falta de indicacién especial, las referencias a normas legislativas son de
normas legislativas italianas de los cddigos de 1865 v 1862.
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